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GLOBAL: La tension geopolitica en Corea del Norte vuelve a ser el foco del mercado.

Esta manana, los futuros de EE.UU. operaban en baja con la mirada de los inversores puesta en el aumento de la tension con Corea del
Norte, mientras aguardan la publicacién de nuevos resultados corporativos.

La tension geopolitica entre EE.UU. y el régimen de Kim Jong-Un volvié a incrementarse, tras un intercambio de amenazas entre los
mandatarios de ambos paises, en el que el par norcoreano comentd que estaria analizando seriamente un ataque a Guam (isla del pacifico
perteneciente a EE.UU.).

Esta noticia opaca los buenos datos de empleo publicados ayer en el que, segun el Departamento de Trabajo, la creacién de empleos en
EE.UU. subi6 en junio a méximos historicos. Las aperturas de puestos y cambios de empleos (JOLTS por su sigla en inglés) supera asi la
cantidad de contrataciones realizadas por las empresas. La creacion de empleo (medicion de la demanda de mano de obra) aumenté en
461.000 a 6,2 millones de oportunidades disponibles.

Fue el nivel mas alto desde el inicio de la serie en diciembre de 2000. El incremento mensual en las aperturas de puestos de trabajo fue el
més grande desde julio de 2015.

Walt Disney (DIS) reporté ganancias por encima de lo esperado, pero sus ingresos no lograron cumplir con las expectativas del mercado.
La compafiia ademas reveld que a partir de 2019 comenzara su propio servicio de streaming, que tendra exclusivamente las peliculas del
estudio, por lo que a partir de ese afo dejara de transmitirlas via Netflix. La accion caia mas de 3% en el pre-market.

21st Century Fox (FOXA) y CSRA (CSRA) reportaran sus resultados trimestrales al finalizar la jornada.
Los principales mercados europeos caian tras el aumento de la tension geopolitica en relacion al régimen de Kim Jong-Un.
Hoy no se esperan indicadores econémicos de importante relevancia.

Los principales indices bursatiles de Asia cerraron con pérdidas producto del aumento en la tensién geopolitica entre Corea del Norte y
EE.UU.

En relacion a datos macroecondmicos de relevancia, las cifras de inflacion de China se mantuvieron en linea con el consenso del mercado.
En Japdn, se espera que las 6rdenes de méquinas correspondientes al mes de junio se recuperen tras la caida que registraron durante el
mes anterior. Las cifras de inflacién al productor se mantendrian sin cambios significativos.

Esta mafana, el dolar caia -0,10% presionado por las tensiones geopoliticas en Asia. La amenaza de un ataque con misiles a Guam por
parte de Corea del Norte increment6 la aversion al riesgo de los inversores. El euro operaba estable (con sesgo negativo) tras la caida
registrada durante la rueda previa.

El petréleo WTI subia +0,63% a la espera de los datos de inventarios en EE.UU. con proyecciones a la baja.

El oro registraba una importante suba (+0,82%) producto de los temores de un ataque de Corea del Norte a territorio estadounidense,
impulsando la busqueda de cobertura de los inversores.

La soja continuaba operando al alza +0,28% debido a que los pronésticos de clima frio y seco preocupan a los productores del centro de
EE.UU.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. caian dado el aumento de la demanda de activos seguros, ante las crecientes preocupaciones
de un conflicto geopolitico en Asia. El retorno a 10 afios se ubicaba en 2,249%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos operaban en linea con los Treasuries, caian por los miedos a un conflicto armado.

NETFLIX (NLFX): Las acciones de la compafia de streaming caian esta mafiana 4,5% en el pre-market, después de revelarse que Disney
disolvera su acuerdo y retirara su contenido de Netflix para presentar su propia plataforma de streaming. Disney es una de las companias
de medios mas importantes del mundo siendo propietaria de Marvel, Star Wars, Pixar, ESPN, ABC y otros.

ARGENTINA

EENTA FIJA: Bonos soberanos en délares registraron subas en el exterior tras varias ruedas de
ajas.

Los bonos en délares que cotizan en el exterior (mercado OTC) mostraron ayer un rebote técnico, después de varias ruedas de bajas.

Més alla de esta suba de precios en los titulos publicos, los inversores contindian con la mirada puesta en los resultados de las elecciones
primarias del domingo.

La ligera baja en los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. a 10 afios, influyd apenas en el alza de los soberanos. Hoy el retorno de los
UST10Y operaba en 2,24%.

Asimismo, los principales bonos en ddlares que cotizan en la BCBA cerraron ayer con ligeras subas, en un marco en el tipo de cambio
mayorista volvié a mostrarse al alza.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se ubicé el martes en 440 puntos bésicos, 7 unidades menos respecto al dia anterior.

El Gobierno saldra hoy al mercado local a colocar Letras del Tesoro en délares a 196 dias de plazo (vencimiento el 23 de febrero de 2018)
por un monto de hasta USD 600 M.

La recepcidn finalizara a las 15 horas y la suscripcion sera efectuada de acuerdo con los procedimientos aprobados por la Resolucion del
Ministerio de Finanzas N° 66-E/2017.

El martes, en su reunion de politica monetaria, el BCRA decidio dejar la tasa de referencia (pases a 7 dias) sin cambios en 26,25%. Esto se
dio a pocos dias de las elecciones legislativas primarias y en un contexto en el que la inflacién atn sigue estando en niveles elevados.

Manana, el INDEC daré a conocer la cifra correspondiente al mes julio y el mercado espera que se ubique por encima del 1,2% registrado
el mes anterior.

RENTA VARIABLE: YPF, Grupo Financiero Galicia y Transener reportaron sus resultados trimestrales.

YPF (YPFD) obtuvo una utilidad neta de ARS 272 M (ARS 0,54 por accion) en el 2°T17, que se compara con la pérdida neta de -ARS 753 M
(-ARS 1,89 por accion) del mismo periodo del afio pasado. Esto representd una mejora de 136% en forma interanual. El mercado esperaba
un resultado de ARS 0,77 por accién.

Grupo Financiero Galicia (GGAL) gand en el 2°T17 ARS 1.835 M (ARS 1,41 por accidn), que se compara con la utilidad de ARS 1.375 M (ARS
1,06 por accién) correspondiente al mismo periodo del afio anterior. Esto representd un aumento en el resultado de 33%, superando asi
a la tasa de inflacién anual esperada. El consenso de mercado (segun Bloomberg) estimaba una utilidad de ARS 1,366 por accién.

Transener (TRAN) reporté en el 2°T17 una utilidad neta de ARS 469,1 M que se compara con la pérdida neta de —~ARS 163,7 M del mismo
periodo del afio anterior. En los primeros seis meses del afo, la compafia mostré un beneficio de ARS 903,1 M, comparado a los ~ARS
275,3 M del mismo lapso del afio 2016.

El indice Merval cerré ayer en 21.255,71 puntos, cayendo 1% en relacidn al cierre anterior, en un marco en el que los inversores centran
todas las miradas en las PASO, y en la llegada de importantes balances de empresas locales.

En este contexto, el volumen de negocios en acciones en la BCBA aument6 pero contintia demostrando la cautela de cara al domingo. Se
operaron ARS 348 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 11,4 M.

Las acciones que mas cayeron el martes fueron: Pampa Energia (PAMP), YPF (YPFD) y Banco Francés (FRAN).

Mientras que se destacaron al alza: Aluar (ALUA), Autopistas del Sol (AUSO) y Central Puerto (CEPU).
NOTICIAS MACROECONOMICAS

Inflacion gremios: 2% en julio

La medicion inflacionaria que realizan los gremios arrojo un alza de 2% para el mes de julio, la cual se mostré en linea con la medida por
los diputados de la oposicion (2,1%). Dicho indice, se construye con el respaldo de 50 gremios de la CTA y la CGT. Dentro del informe se
destacd que el costo de vida aumenté 0,8% mensual en relacion al 1,2% de junio. Las principales subas se registraron en los rubros de:
esparcimiento (4,7%), indumentaria y calzados (3,3%), salud (2,7%) y transporte y comunicaciones (2,5%).

Crecieron las ventas de los autos usados (CCA)

La Cémara del Comercio Automotor (CCA) asegur6 que, aumentd 24,75% YoY (157.087 unidades) la venta de autos usados. En los siete
primeros meses del afo la suba fue de 15,14% YoY (968.785 unidades). El presidente de la Cdmara, Alberto Principe, sostuvo que “la
austeridad, precios correctos, buenos autos, buena financiacién y nuevas herramientas tecnoldgicas son los factores que claves para el
repunte del sector”.

La cantidad de capitales que se retiraron de Argentina crecié 28% YoY en el 1°517

En un informe realizado por el Centro de Economia Politica Argentina (CEPA) se conocid que, la cantidad de dinero que emigré del pais
aumentd 28% YoY en los primeros seis meses del afio. Este porcentaje representa la suma de USD 7.677 M. El promedio de salida mensual
del 1°517, fue superior al del semestre anterior, registrando un promedio mensual de USD 1.280 M mientras en el 1°516 fue de USD 999
M.

En el 1°T17, cayé el consumo eléctrico industrial en Buenos Aires (CESPUP)

En base a un estudio del Centro de Estudios Publicos y Privados (CESPUP), en la Ciudad de Buenos Aires, cay6 3,6% YoY el consumo eléctri-
coindustrial en el 1°T17. Las caidas mas importantes se dieron en el sector de prendas de vestir (-26,3%), en el rubro textil (-19,2%), en las
actividades de papel e imprenta (-14,3%), entre otros.

Aumentaron 23% YoY las ventas de trigo y de maiz

Las ventas de trigo de los productores a la exportacién subieron 101% YoY, al totalizar poco més de 11,5 M de toneladas (Tn) la semana
pasada. En cuanto al maiz (cosecha fue récord segun la tltima estimacion oficial), la exportacion registré compras por 17,6 M de Tn, 23%
superior a la de 2016. Para esta préxima campafia, los exportadores de trigo, se aseguraron una suba de 280% en Tn en relacién a las Tn
informadas hasta principios de agosto de 2016.

Tipo de Cambio

El délar minorista volvié a mostrarse estable, en una rueda en la que intervino el BCRA con la venta de USD 208 M para frenar una suba
producto de la elevada demanda de cara a las elecciones primarias del domingo. De esta manera, el tipo de cambio se ubic6 en los ARS
17,98 vendedor. En el mercado mayorista, el dolar cerré con una suba de apenas dos centavos y se ubicé en ARS 17,74 para la punta
vendedora. En tanto, el ddlar implicito subié tres centavos a ARS 17,83 y el MEP (o Bolsa) aument6 12 centavos a ARS 17,86.

Indicadores Monetarios
Las reservas internacionales terminaron en USD 48.982 M, disminuyendo USD 98 M respecto al lunes.
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